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Pétrole en feu, marchés résistants
malgreé tout

Earnings solides, Fed prudente, Brent a 114 dollars

01 CE QUI A BOUGE LES MARCHES CETTE SEMAINE

£ Le Brent explose a 114 dollars, le Moyen-Orient s'embrase

PETROLE

Le conflit en Iran provoque une flambée du brut, le Brent touche 120,34 dollars
en intraday avant de cl6éturer a 114,02 dollars, soit une hausse violente sur la
semaine. Le dollar profite directement de cette corrélation pétrole-billet vert, ce
qui pese sur l'euro et les devises du G10. Pour vous traders, surveillez les
valeurs énergétiques et les paires forex exposées aux matieres premieres, la

volatilité reste extréme.

i

La Fed maintient ses taux pour la troisieme fois, Powell divise

FED

Le taux des fed funds reste bloqué dans la fourchette 3,5 a 3,75%, mais
I'inflation est remontée a 3,3% en mars 2026 contre 2,4% le mois précédent, un
bond qui inquiete. Certains membres du FOMC n'excluent plus une série de
hausses de taux si l'inflation ne recule pas, ce qui changerait completement le
scénario de marché. Restez alertes sur les publications d'inflation a venir, elles

peuvent tout faire basculer.

B4 Wall Street salue des résultats trimestriels solides caruincs

Le Dow Jones, le S&P 500 et le Nasdaq terminent la semaine en hausse grace a
des publications trimestrielles au-dessus des attentes, la géopolitiqgue passant
au second plan. Le CAC 40 de son c6té se rapproche des 8 100 points avant un
week-end de trois jours, signe que les acheteurs européens restent présents
malgré les tensions. Les earnings continuent de jouer le réle de bouée pour les

indices, mais attention au retour de baton si les chiffres décoivent.

02 LA OU ON EN EST

114,02% En hausse

-6,30% +X,X%

Recul en fin de semaine sur espoir de Les earnings solides soutiennent I'indice, la
négociations USA-Iran, mais la tendance résistance face aux tensions géopolitiques
de fond reste haussiére tant que le conflit est un signal de force a court terme.

dure.

8 100 pts 1,1721

+0,90% -0,09%

L'indice parisien tient bien malgré un L'euro recule sous pression du dollar, la
contexte géopolitique chargé, les hausse des prix du pétrole renforce le billet
acheteurs défendent les niveaux clés. vert, surveiller le seuil de 1,16.

03 SEMAINE PROCHAINE

Lunol - PMI manufacturiers Europe et USA
Premier baromeétre de |'activité industrielle du mois de mai, un chiffre sous 50
relancerait les craintes de récession en Europe.

MERCREDI  Rapport ADP emploi privé USA

IMPORTANT
Avant-goUt du NFP vendredi, un chiffre décevant ferait remonter les anticipations

de baisse de taux Fed et boosterait les indices.

VENDREDI  NFP et taux de chomage américain
Le rapport sur I'emploi le plus suivi de la planete, avec une inflation a 3,3% tout
signal de marché du travail tendu remet les hausses de taux sur la table.

04 NOTRE ANALYSE

PRUDENT HAUSSIER CONDITIONNEL

Les marchés font preuve d'une résistance impressionnante cette semaine, portés
par des earnings solides alors que le pétrole flambe et que la géopolitique au
Moyen-Orient s'emballe. Le vrai danger ici c'est l'inflation, elle remonte a 3,3%
aux USA et la Fed commence a parler de hausses de taux plutdt que de baisses,
ce qui est un changement de narratif majeur a surveiller. Tant que les publications
de résultats tiennent, les indices peuvent rester élevés a court terme, mais une
surprise hawkish de la Fed ou une escalade militaire en Iran peut retourner le
marché en quelques heures. Sur le moyen terme, le scénario haussier reste
valable uniquement si l'inflation redescend et que les négociations Iran-USA
avancent. Cette semaine, le NFP vendredi sera le catalyseur numéro un, préparez

vos plans de trade a I'avance, les gars.



