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Inflation repart, BCE aux commandes

Une semaine chargee qui teste la resistance des marches

01 CE QUI A BOUGE LES MARCHES CETTE SEMAINE

fi Decision de taux le 11 juin BCE

La BCE a tenu sa reunion le 11 juin face a une inflation a 3,2% en mai, bien au-
dessus de |'objectif a 2%. Le marche a surveille chaque mot de la conference de

presse pour anticiper la suite.

& IPC US a 4,2% : la pression remonte INFLATION

L'inflation americaine bondit a 4,2% sur un an en mai, contre 3,8% en avril. C'est le

niveau le plus eleve depuis avril 2023 et ca complique la tache de la Fed.

% USA-Iran : la treve est terminee GEOPOLITIQUE

De nouvelles frappes entre les Etats-Unis et I'lran mettent fin a deux mois de calme.
Le Brent recule de 7% a 86 dollars, le marche digere I'incertitude sans paniquer pour

['instant.

02 3 CHIFFRES A RETENIR

4,2% 86% 3,2%

IPC US ANNUEL MAI BRENT FIN DE INFLATION ZONE EURO
SEMAINE MAI
Plus forte hausse :
RS GErauns s Chute de 7% sur la Hausse vs 3,0% en avril, la
2023. Ia Fed est sous semaine, plus bas depuis BCE doit justifier sa
pressior’1 avant sa reunion debut mars, portee par les politique face a un objectif
tensions USA-Iran. de 2% encore loin.

du 17 juin.

03 LA OU ON EN EST

7 431 pts 24 635 pts

+1,2% +0,6%

L'IPO SpaceX le 12 juin avec un bond de La BCE et l'inflation europeenne a 3,2%
+20% a l'ouverture a donne un coup de boost creent de l'incertitude mais le DAX tient ses
a Wall Street en fin de semaine. niveaux.

64 355% 1.1567

-2,1% +0,4%

Le BTC souffre du retour de I'aversion au L'euro tient bien malgre une inflation zone
risque lie aux tensions geopolitiques et a la euro genant la BCE, le dollar reste sous
remontee de l'inflation US. pression avec des doutes sur la Fed.

04 SEMAINE PROCHAINE

MERCREDI  JPC USA mai publie

CRITIQUE . . . . .
La publication a 4,2% d'inflation annuelle est le choc de la semaine, elle rebat les

cartes pour la Fed du 17 juin.

JEupl  BCE - decision de politique monetaire

CRITIQUE . - A
Reunion du 11 juin avec conference de presse, le marche cherche des signaux sur la

trajectoire des taux en zone euro.

VENDREDI |PO SpaceX sur le Nasdaq

IMPORTANT
SpaceX cote le 12 juin avec un bond de +20%, evenement rare qui capte |'attention

des traders actions en fin de semaine.

05 NOTRE ANALYSE

PRUDENT HAUSSIER CONDITIONNEL

L'inflation repart des deux cotes de I'Atlantique et ca change tout : |a Fed et la BCE
n'ont plus les mains libres pour baisser les taux vite. A court terme, restez prudents
sur les actifs risques, le retour des tensions USA-Iran et I''lPC US a 4,2% peuvent
provoquer des secousses avant la Fed du 17 juin. A moyen terme, si l'inflation se
stabilise et que la Fed reste ferme sans monter les taux, le scenario haussier sur

indices reste valide mais il faudra des preuves.
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